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1. DISPOZITII| GENERALE

Termenii si conditiile BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat
S.A., denumita in cele ce urmeaza Administrator, activitatea si organizarea politicii sale de Management al
Activelor, cat si monitorizarea riscurilor financiare pentru Administrator, vor respecta legislatia cu privire la
fondurile de pensii administrate privat din Romania.

In acest scop, participantii vor fi informati cu privire la declaratia privind politica de investitii, iar aceasta
declaratie va fi actualizata ori de céte ori intervine o schimbare in politica de investitii sau cel putin o data
la 3 ani, cu acordul Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Investirea activelor Fondului de Pensii Administrat Privat Pensia Noastra, denumit in continuare Fondul, se
va realiza in mod prudent, si in conformitate cu urmatoarele reguili:

¢ Investitiile sunt realizate Tn interesul participantilor si beneficiarilor, iar in cazul unui conflict potential
de interese, Administratorul trebuie sa adopte masuri ca investirea sa se realizeze numai n
interesul acestora;

e Investirea intr-un mod care sa asigure securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea lor, iar
activele detinute pentru acoperirea provizionului tehnic se investesc, de asemenea, intr-un mod
adecvat naturii si duratei drepturilor cuvenite participantilor si beneficiarilor;

e Activele se diversifica in mod corespunzator, astfel incat sa se evite dependenta excesiva de un
anumit activ, emitent sau grup de societati comerciale si concentrari de riscuri pe ansamblul
activelor.

in plus, pentru a respecta Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumitd in continuare Legea, alocarea va avea la baza
urmatoarele principii: suma totala datorata participantilor nu poate fi mai mica decat suma contributjilor,
minus penalitdtile de transfer si comisioanele legale. In acest sens, Administratorul are obligatia s&
constituie provizioane tehnice potrivit reglementarilor legale in vigoare.

Administratorul emite declaratia cu privire la politica de investitii care se conformeaza principiilor de
investire prevazute de Lege si cuprinde:

o Persoanele responsabile cu luarea deciziilor si realizarea investitiilor, precum si procedurile pentru
luarea deciziilor;

e Strategia de investire a activelor, in raport cu natura si durata obligatiilor;

e Limitele si constrangerile cu privire la alocarea activelor;

e Metodele de evaluare a riscului investitional si procedurile de management al riscului;

e Metodele privind revizuirea principiilor de investitii;

e Strategia investitiilor la nivel national si international,

e Rapoartele si publicitatea investitiilor si alocarii activelor.



2. OBIECTIVE Sl PRINCIPII GENERALE

2.1 GRADUL DE RISC

Gradul de risc asociat Fondului este MEDIU.

2.2 OBIECTIVE

Obiectivul politicii de investitii a Fondului consta in urmarirea rentabilitatii investirii contributiilor colectate,
prin investirea activelor Fondului pe diferite piete financiare, conform prevederilor legale in vigoare. Se va
urmari, de asemenea, dispersia riscului pe diverse clase de active, pe tipuri de emitenti, pe diverse piete
ale tarilor din Uniunea Europeana, precum si pe piete financiare ale statelor terte.

Performantele Fondului vor fi influentate pe termen scurt, mediu si lung de evolutiile pietelor financiare pe
care Fondul va face plasamente.

Administratorul Fondului va avea drept obiectiv sa obtina cele mai bune performante ca urmare a estimarilor
cu privire la evolutia anumitor piete. De asemenea, va depune toate eforturile in beneficiul participantilor,
astfel incat sa mentina gradul de risc declarat. Pentru aceasta va tine cont de obiectivele de performanta
si orizontul de administrare ale Fondului, printr-o diversificare atenta a portofoliului intre diferitele tipuri de
active.

2.3 PRINCIPIl GENERALE

Organizarea activitatii de investitii si monitorizarea riscurilor financiare ale Fondului vor respecta legislatia
cu privire la fondurile de pensii administrate privat din Romania.

Politica de investitii este determinata in principal de echilibrarea activelor si pasivelor, in ceea ce priveste
durata, structura, lichiditatea, valuta.

De asemenea, luand in calcul orizontul de administrare si obiectivele de performanta, Administratorul va
diversifica activele Fondului, astfel incat se va evita expunerea excesiva pe un anumit activ, urmarind
totodata securitatea, calitatea si profitabilitatea activelor Fondului.

Administratorul Fondului monitorizeaza evolutia si performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe
evolutia structurii pe clase de active, zone geografice, sectoare, plasand resursele acestuia in acord cu
strategia generala a Administratorului, actionand prin vanzarea si cumpararea diverselor instrumente
financiare in conditiile oferite de evolutia acestora pe diverse piete.

Investitiile in instrumente financiare derivate sunt permise doar in masura in care contribuie exclusiv la
scaderea riscului valutar prin tranzacitii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si opfiuni
realizate numai pe piete reglementate in conditiile existenfei in portofoliul Fondului a activului suport.



Instrumentele financiare derivate de tip forward sau swap utilizate pentru acoperirea riscului de curs valutar
pot fi negociate Tn afara pietei reglementate, in conditiile specificate de legislatia secundara in vigoare.

2.4 PERSOANE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR S| REALIZAREA INVESTITIILOR

Administratorul are in structura sa organizatorica o directie de investitii, condusa de catre Directorul de
Investitii, organizata Tn mod distinct, responsabila cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor In conformitate cu strategia stabilita de consiliul de administratie.

Responsabilitatile Directorului Investitii sunt:

e organizeaza activitatea Directiei Investitii;

e decide cu privire la investirea activelor Fondului in limita competentelor si in conformitate cu
strategia de investire a activelor stabilita de Administrator;

e asigura diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului si a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

o efectueaza analize prealabile investirii asupra incadrarii in profilul de risc al Fondului, lichiditatii
fiecarui instrument financiar Tn cauza si a costurilor implicate; pentru evaluarea lichiditatii se vor
avea in vedere urmatorii indicatori: 1. procentul mediu de instrumente financiare tranzactionate
intr-o sedintd de tranzactionare raportat la numarul total de instrumente financiare emise; 2.
numarul de sedinte de tranzactionare necesare lichidarii pozitiei respective in conditii normale de
piata;

e asigura dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investitionale si
a plasarii activelor Fondului inclusiv privind efectuarea de analize prealabile investirii/dezinvestirii;

e asigura respectarea reglementarilor prudentiale;

e asigura informarea Consiliului de Administratie si a Comitetului de Investitii asupra problemelor si
evolutiilor semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Fondului;

o stabileste sisteme de raportare detaliate catre structura de conducere care sa permita acestuia sa
efectueze o evaluare corecta a activitatii desfasurate;

e este responsabil pentru managementul si raportarea riscurilor in aria coordonata, asigurandu-se
ca activitatile pe care le gestioneaza sunt aliniate politicilor de management al riscurilor, ca se
respecta limitele de risc aprobate de catre conducerea companiei.

Comitetul de Investitii se intruneste periodic, conform Regulamentului de Organizare si Functionare al
Administratorului, de regula o data pe luna, si ori de céate ori intervin schimbari majore de natura sa afecteze
Politica de investitii sau performantele Fondului.

Comitetul de Investitii va avea in principal, urmatoarele atributii:
O elaboreaza strategia de investitii i 0 supune aprobarii Consiliului de Administratie;
O stabileste principalele limite de investitii Tn concordantd cu reglementarile legale, obiective de
investitii si control al riscului;
O asigura optimizarea profitului din investitiile activelor Fondului;
O analizeaza performanta investitiilor comparativ cu obiectivele asumate;



Q urmareste corespondenta dintre active si pasive;

asigura managementul investitiilor;

O emite recomandari privind strategiile cu privire la instrumentele financiare din portofoliu inclusiv
pentru cele care au atins anumite praguri ale indicatorilor de risc si care au avizul Comitetului de
Management al Riscului;

O emite recomandari cu privire la exprimarea dreptului de vot la adunarile generale ale actionarilor,
a modalitatii si a deciziei de vot pentru emitentii din portofoliu;

Q se asigura, de asemenea, ca activitatile de investitii respecta toate cerintele legislatiei in vigoare;

O orice alte atributii stabilite prin Politici Investitionale, alte documente sau reglementari interne ale
companiei.

O

Consiliul de Administratie decide Politica de investitii a Fondului si, de asemenea, aproba Declaratia privind
Politica de investitii, precum si modificarile aduse acesteia.



3. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI

Strategia de investire a activelor Fondului are ca obiectiv cresterea pe termen lung a capitalului investit in
vederea asigurarii unei pensii participantilor. Administratorul va urmari investirea prudenta a activelor
Fondului si asigurarea unei diversificari si lichiditati adecvate pe ansamblul acestora. Fondul va investi in
principal in trei clase de active: titluri de stat, actiuni si obligatiuni. Managementul activelor se va face atat
la nivelul claselor de active, cét si in interiorul claselor de active, n functie de oportunitatile de investitii
identificate in cadrul departamentului de investitii.

3.1 DESCRIEREA ACTIVELOR ELIGIBILE SI LIMITELE MAXIME DE INVESTIRE IN CONFORMITATE
CU LEGEA

3.1.1 Tipurile de active eligibile pentru investitii si alocarea activelor - inclusiv limitele maxime de
investire

Instrumentele financiare in care se fac plasamentele sunt cele stabilite de Norma nr. 11/2011 emisa de
Autoritate, privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu urmatoarele limite maxime:

a) 20% din activele Fondului pot fi investite Tn instrumente ale pietei monetare cu respectarea
urmatoarelor sublimite:

l. conturi in lei sau n valuta liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European sau al statelor aderente
la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. si care nu se afla in procedura de supraveghere
speciala ori de administrare speciala sau a carei autorizatie nu este retrasa - 5%;

1. depozite Tn lei sau in valuta liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European sau al statelor aderente
la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. si care nu se afla in procedura de supraveghere
speciala ori de administrare specialéd sau a carei autorizatie nu este retrasa - 20%;

1. certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd sau tranzactionate pe o piata secundara bancara din Roméania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spatiului Economic European -
20%;

V. acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare - 5%;

b) 70% din activele Fondului pot fi investite in titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie
mentionate la lit. a) pct. lll, din Roméania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European;

¢) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata



d)

f)

g)

h)

)

k)

reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European;

50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale
0O.C.D.E., cu respectarea urmatoarele sublimite:

1) Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic European sau statelor
aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 50%;

I)  Obligatiuni corporative, admise la tranzactionare pe piete reglementate si supravegheate
din Romaénia, din state membre ale Uniunii Europene, apartindnd Spatiului Economic
European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., cu exceptia
obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un instrument derivat - 30 %;

15% din activele Fondului pot fi investite in titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si
care se tranzactioneazd pe o piatd reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European;

10% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe
o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European;

5% din activele Fondului pot fi investite in obligaiuni emise de organisme straine
neguvernamentale, altele decat cele mentionate la lit. i), admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatjului Economic European;

10% din activele Fondului pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF,
din Romania sau din state membre ale Uniunii Europene;

15% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, admise la tranzactionare si care
se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene
ori din state apartinand Spatiului Economic European;

3% din activele Fondului pot fi investite in ETC si titluri de participare emise de AOPC infiinfate ca
fonduri de investitii inchise, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European,;

15% din activele Fondului pot fi investite Tn actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect,
infiintate Tn baza Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat,
cu modificarile si completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate Tn infrastructura;



I) 3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitati de dezvoltare
si promovare imobilaré, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, din state ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare la
fondurile de investitii private de capital din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European, in procent de pana la 1% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul
roman detine actiuni sau participatii in cadrul acestor entitati si/sau fondurile de investitii private de
capital in care se investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si
rezilienta;

n) investitii private de capital sub forma aciiunilor la societati din Romania, din state ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de participare la
fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartindnd Spatiului Economic European, in procent de pana la 5% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii, in situatia in care statul roman sau Banca de Investitii si Dezvoltare
S.A. detin direct sau indirect actiuni sau participatii in cadrul acestor entitaj.

Activele Fondului de tipul obligatiunilor municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f), precum si cele de
tipul obligatiunilor corporative specificate la art. 12 alin. (1) lit d) pct. (ii) din Norma nr. 11//2011 privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare, pot fi
tranzactionate in afara pietei reglementate in conditiile reglementarilor legislatiei in vigoare.

Activele Fondului nu pot fi investite in:

e active care nu pot fi instrainate prin lege;

e active a caror evaluare este incerta, precum si Tn antichitati, lucrari de arta, autovehicule si altele
asemenea;

e  bunuri imobiliare;

e actiuni, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de Administrator;

e instrumente financiare pentru care societatea-mama a Administratorului, grupul din care
Administratorul face parte sau orice alta persoana afiliata sau aflata in mod direct sau indirect in
pozitie de control fata de Administrator se afla in oricare din urmatoarele situatii:

a) entitatile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b) entitatile mentionate administreaza sau controleaza in mod direct sau indirect emitentul
instrumentului financiar respectiv;

c) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei respective;

e instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mama a depozitarului, grupul din care
depozitarul face parte sau orice alta persoana afiliata sau aflata in mod direct sau indirect in pozitie
de control fata de depozitar este contrapartea tranzacitiei respective, cu excepfia:

a) cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul incheierii tranzacfjei;



b) schimburilor valutare si a depozitelor la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaéniei, Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European;

e societafi care desfasoara cu preponderentd, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activita{i in
domeniul producerii si/sau comercializarii de produse din tutun si alcool;

e societati care desfasoara, in orice procent, activitati in domeniul jocurilor de noroc, producerii si/sau
comercializarii de armament;

e instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea
creantelor,a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12
decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012, in baza legislatiei echivalente din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European sau din state terte;

e orice alte active stabilite de Autoritate.

Nu pot fi contraparte in tranzactiile care au ca obiect activele Fondului de pensii, cu exceptia situatiilor
stabilite prin reglementarile A.S.F.:

e Administratorul sau auditorului Fondului de pensii;

o Depozitarul;

e Administratorul special al Fondului de pensii;

e  Membrii Consiliului Autoritatii si personalul Autoritaii;

e Persoanele afiliate entitatilor enumerate mai sus;

e Orice alte persoane sau entitati prevazute prin reglementarile Autoritatii.

Activele Fondului nu pot constitui garantii si nu pot fi utilizate pentru acordarea de credite, sub sanctiunea
nulitatii absolute a actelor prin care se constituie garantia sau se acorda creditul.

Activele Fondului sunt organizate, evidentiate si administrate distinct de activele Administratorului.
3.1.2 Limite de expunere si tranzactii

Toate tranzactiile se vor realiza pe piata primara, piata reglementata si pe piata secundara bancara, din
Romania, statele membre ale Uniunii Europene sau apar{inand Spatiului Economic European sau state
terte precum si in afara pietei reglementate, in conformitate cu normele in vigoare.

a) In functie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul poate investi, procentele
maxime admise sunt:

e 5% din activele Fondului pot fi investite intr-un singur emitent, cu exceptia titlurilor de stat; in
cazul in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din
capitalul social al unui emitent, administratorul poate investi 10% din activele unui fond de
pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara a depasi in
total 10%;
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e 10% din activele Fondului in activele unui grup de emitenti si persoanele afiliate lor, cu exceptia
titlurilor de stat.

b) Fondul de pensii private nu poate detine mai mult de:

o 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculul acestui procent
sa intre atat actiunile ordinare, céat si actiunile preferentiale;

¢ 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

o 25% din titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare;

e 15% din actiunile unei investitii private de capital prevazuta la art. 12 alin. (1) lit. m) din Norma
nr. 11//2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile
si completarile ulterioare;

e 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative
emise de persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o
participatie de minimum 50% din capitalul social.

Administratorul investeste activele fondului de pensii in valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca
documentele de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata, iar aceasta admitere este asigurata intr-un termen de maximum un
an de la emisiune.

Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de
risc declarat in prospectul schemei de pensii private in maximum 90 de zile calendaristice de la data
depasirii/scaderii pasive peste/sub limitele aferente gradului de risc declarat.

n cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele prevazute la pct. 3.1.1 si pct.
3.1.2., in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, Administratorul Fondului are
obligatia sa& corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale prevazute de
legislatia Tn vigoare si in prospectul schemei de pensii private cu exceptia limitelor prevazute la punctul
3.1.2. b) ultimul punct pentru care termenul este de 360 zile calendaristice.

3.2 STRATEGIA DE INVESTIRE

3.2.1 Alocarea strategica a activelor
In functie de natura instrumentelor financiare in care Administratorul poate investi activele Fondului,
procentele minime si maxime admise sunt:

Minim | Maxim
admis | admis

in in
fond fond

Tip de instrument financiar

a) Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor sublimite: 0 % 20 %
0 0
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. Conturi in lei sau valute liber convertibile la banci autorizate sa functioneze pe

teritoriul Roméaniei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al
statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E;

0 %

5%

Il. Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa functioneze

pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau
al statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E.;

0 %

20 %

II. Certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe

o piata reglementata sau tranzactionate pe o piata secundara bancara din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European;

0 %

20 %

b) Titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit. a) pct. Il din

Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European;

40%

70 %

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritatile administratiei publice locale
din Roméania sau statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European;

0 %

30 %

d) Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din

Romania, din state membre ale Uniunii Europene, apartinand Spatiului Economic
European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale O.C.D.E., cu
respectarea urmatoarelor sublimite:

0 %

50 %

I)  Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene, apartindnd Spatiului
Economic European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.C.D.E;

0%

50 %

II)  Obligatiuni corporative, admise la tranzactionare pe piete reglementate si
supravegheate din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene,
apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente la codurile de
liberalizare ale O.C.D.E., cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat;

0%

30 %

e)

Titluri de stat emise de state terte, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Roméania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European;

0%

15 %

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European,;

0%

10 %
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g)

Obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, altele decat cele
mentionate la lit. h) admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European sau pe o piatd reglementata si
supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E;

0 %

5%

Obligatiuni emise de catre Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartindnd Spatiului Economic European;

0 %

15 %

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare,
inclusiv ETF, din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state
apartinand Spatiului Economic European sau state membre O.C.D.E;

0 %

10 %

ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de investitii inchise,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului
Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata dintr-un stat
membru O.C.D.E,;

0%

3%

k)

Actiuni si obligatiuni emise de societéatile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile
si completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

0%

15 %

Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de
fonduri de investiti sau societati care desfdsoara activitati de dezvoltare si
promovare imobilara, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de
inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

0%

3%

investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Roméania, din state ale
Uniunii Europene sau apartinadnd Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romaénia, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European, in procent de pana la 1% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roman
detine actiuni sau participatii in cadrul acestor entitati si/sau fondurile de investitii
private de capital in care se investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul
national de redresare si rezilientd;

0%

5%

n)

investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Roméania, din state ale
Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romaéania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European, in procent de pana la 5% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii, in situafia in care statul roman sau Banca de Investi{ii si Dezvoltare - S.A.
detin direct sau indirect actiuni sau participatii in cadrul acestor entitati.

0%

5%
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3.2.2 Alocarea tactica a activelor
Directorul Investitii este responsabil cu implementarea alocarii tactice a activelor.

Selectia activelor se bazeaza pe analiza indicatorilor economici pe piata, natura activelor, riscul de credit,
situatia geografica, gradul de capitalizare (capitalizare mare, capitalizare medie, capitalizare mica).

Oportunitatile de piata pot fi urmarite si utilizate de catre Directia Investitii, in functie de limitele conferite de
legislatia in vigoare, decizia investitionald apartinand Directorului Investitii.

3.2.3 Transparenta integradrii riscurilor legate de durabilitate

Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari
norme privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare
a efectelor negative asupra durabilitafii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind
durabilitatea Tn ceea ce priveste produsele financiare.

BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A., prin calitatea
sa de societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea
drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, socialda sau de guvernanta
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

Prin activitatea de investitii desfasurata, participantii la piata financiara pot genera, in mod direct sau indirect
impact asupra mediului sau comunitatii. Intrucat aspectele de mediu sau de natura sociala pot reprezenta
riscuri pentru participantii la piata financiara, existd un interes crescut pentru identificarea, evaluarea,
prevenirea si/sau atenuarea acestora, dar si pentru identificarea unor oportunitati de investitii cu impact
pozitiv, ca parte integrantd a strategiei de responsabilitate sociala.

BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A. face parte din
Grupul Financiar Banca Transilvania, Grup cu preocupari constante privind aspectele de mediu, sociale,
etice si de guvernanta, acestea reflectandu-se si in modul de selectie a clientilor si furnizorilor de servicii.
Mai mult, investitiile responsabile, bazate fie pe principii de excludere sau pe existenta anumitor restricii,
evolueaza inspre a deveni parte integranta a strategiei de responsabilitate sociala.

Materializarea riscurilor legate de durabilitate poate avea un impact asupra instrumentelor financiare pe
termen mediu si lung. Directia Investitii a BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de
Pensii Administrat Privat S.A. va avea in vedere aceste aspecte in luarea deciziilor de investitii pentru a
optimiza raportul dintre randament si risc, dar ele sunt complementare evaluarilor consacrate din domeniul
financiar.
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Avand in vedere caracterul diversificat al portofoliului Fondului, precum si ponderea relativ ridicata a titlurilor
de stat in structura acestuia, materializarea unui singur risc legat de durabilitate nu ar trebui sa afecteze
semnificativ valoarea portofoliului Fondului.

Conform obligatiilor legale ale BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii
Administrat Privat S.A., aceasta actioneaza cu corectitudine si diligenta profesionala in scopul protejarii
interesului participantilor la Fondul de pensii privat administrat.

In contextul mai sus mentionat si avand in vedere obligatiile impuse de art. 6 din Regulamentul (UE)
2019/2088, BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.
declara ca pentru moment nu va lua in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate, intrucat informatiile privind acestia pot fi in acest moment dificil de obtinut,
incomplete, inexacte sau bazate doar pe estimari. Cu toate acestea, Societatea isi propune reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si informarea participantilor privind orice modificare viitoare.

De asemenea, BT Pensia Noastra Societate de Administrare a unui Fond de Pensii Administrat Privat S.A.
va monitoriza Tn continuare cu atentie investitiile realizate, actionand cu responsabilitate si diligenta.

3.2.4 Transparenta strategiei de investire a activelor Fondului

Conform reglementarilor legale in vigoare, Administratorul elaboreaza si publica pe pagina sa de internet,
la dispozitia oricarei persoane, in fiecare an, un raport anual cu informatii exacte si complete cu privire la
activitatea realizatd in anul calendaristic anterior. In plus, fiecare participant si beneficiar poate cere si
primi:

o Declaratia privind politica de investitii si rapoarte anuale;

o Informatii detaliate si substantiale cu privire la: riscul investitiei, setul de optiuni de investitii,
daca este necesar, portofoliul existent de investitii, cat si la gradul de expunere la risc si
cheltuielile cu privire la investitii.

e O descriere succinta a strategiilor privind momentul si modul in care trebuie exercitate
drepturile de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensii pe care 1l
administreaza si detaliile actiunilor intreprinse pe baza acestor strategii.
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4. RISCURI DE INVESTITIlI SI MANAGEMENTUL RISCULUI DE PORTOFOLIU

Riscurile de investitii si managementul riscului de portofoliu sunt urmarite independent de catre Directorul
Investitii si respectiv, Directorul Managementul Riscului din cadrul Administratorului.

In cadrul Directiei Investitii sunt efectuate analizele prealabile efectuarii investitiilor, analize ce iau in
considerare oportunitatile si riscurile investitionale, precum si respectarea limitelor prevazute de catre
legislatia si prospectele in vigoare.

4.1 NATURA RISCURILOR INVESTITIONALE

Riscurile investitionale reprezinta probabilitatea ca rezultatul financiar al unei investitii a fondului sa fie diferit

Principalele riscuri investitionale la care este supus Fondul sunt urmatoarele:

e Riscul de concentrare - riscul ca portofoliul de investitii al Fondului sa fie expus excesiv fata de un
anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz;

e Riscul de credit - riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori
mobiliare, contrapartidelor si oricaror debitori fata de care este expus Fondul de pensii;

e Riscul de lichiditate - riscul ca Fondul de pensii sa nu poata transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiilor;

e Riscul de piata - riscul de pierdere care rezulta direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale
ratelor de dobanda, ale cursului valutar sau ale altor preturi de piata.

Pentru evaluarea riscurilor investitionale se vor avea in vedere:

e Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor indicatori macroeconomici, evolutia indicatorilor bursieri,
ratele de schimb valutar;

o Diverse previziuni cu privire la influenta unor sectoare economice de activitate in cazul unor
modificari semnificative in situatia economica locala si regional3;

e Evolutia contextului economic global actual si in perspectiva.

Pentru gestionarea si reducerea riscurilor investitionale se vor avea in vedere:

¢ Investirea activelor Fondului pe diverse piete;

¢ Diversificarea prudenta a plasamentelor portofoliului;

e Perspectivele fiecarui domeniu, conditiile economice ale fiecarei zone geografice, actionand doar
in acele sectoare ale economiei si folosind doar acele instrumente financiare care au un potential
bun in conditii rezonabile de sigurania;

e Monitorizarea continua a riscului de piata - se efectueaza zilnic o analiza a scaderii pretului fata de
costul de achizitie, cu cel putin 10%, iar fiecare analizd va fi adusa la cunostinta Conducerii
Executive si ori de céate ori este necesar, dar cel putin trimestrial, se va stabili un Comitet de
Management al Riscului. in cazul in care o actiune din portofoliu va avea o evolutie negativa de
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peste 20% comparativ cu valoarea inregistrata in trimestrul anterior, cu datele de referinta 1
ianuarie, 1 aprilie, 1 iulie si 1 octombrie, in termen de 3 zile, conducétorul structurii de administrare
a riscului va semnala acest fapt Directorului de Investitii si Comitetului de Management al Riscului
si va solicita Directorului de Investitii efectuarea unei analize asupra detinerilor in cauza, nu mai
tarziu de 5 zile lucratoare de la data semnalarii. Directorul de investitii va intreprinde toate masurile
necesare cu privire la diminuarea riscurilor notificate.
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5. MODIFICAREA DECLARATIEI PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

in conformitate cu prevederile legale in vigoare cu privire la fondurile de pensii administrate privat,
Administratorul revizuieste si modifica declaratia privind politica de investitii de fiecare data cand se produce
o modificare importanta in zona politicii de investitii sau cel putin o datad intr-o perioada de 3 ani, cu
aprobarea prealabila a Autoritatii de Supraveghere Financiara. La cererea participantilor, declaratia privind
politica de investitii poate fi pusa la dispozitia acestora.

Aditional, toate modificarile declaratiei privind politica de investitii sunt aprobate de Consiliul de
Administratie.

Dupa fiecare modificare a declaratiei privind politica de investitii, inclusiv revizuirea si completarea acesteia,
conform Legii, in termen de 5 zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarii de
catre Autoritate, Administratorul publica pe pagina proprie de internet, pe o perioada de cel putin 30 de zile
calendaristice, un anunt prin care face cunoscuta modificarea declaratiei privind politica de investitii.

In acelasi timp, Administratorul publicé anuntul de modificare a declaratiei privind politica de investitji si in
cel putin un cotidian de circulatie nationala, cu aparitie Tn format letric si/sau in format digital, in termen de
5 zile lucratoare de la comunicarea avizului de catre Autoritate.

Publicarea anunfului de modificare a declaratiei privind politica de investitii pe pagina proprie de internet a
Administratorului si publicarea anuntului intr-un cotidian de circulatie nationala se efectueaza in aceeasi zi.
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